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Principales Aspectes de la
Presentacion

Crecimiente) Y pesicion! relatuva de la region
=actereside crecimiente

Percepeion desde el exterior- Ramnkings
=acllidad de: realizar nNegecios

Ingreses, pokreza y: actitud frente a les
MErcades

Mercades filnanclieros
IRVersion extranjera




La region esta bien

establecida en cemparacion a otras

Inléj:s:zr?iollo PIBCZ?)rita Expecta;(iava Telefonos Gasto Militar
Humano PPP Vida Celulares (%oPIB,
Indicadores Economicos y Sociales (2004) (2005) (2004) (per 1000) 2009
Ingreso Alto OECD 0.95 32003 79 770 2.5
Europa central, del Este y CIS 0.80 11478 69 458 2.3
America Latina y Caribe 0.79 8620 72 318 1.3
Colombia .79 7615 73 232 3.8
Asia del Este y pacifico 0.76 5900 70 243 1.8
Paises en desarrollo 0.68 5200 65 186 2.0
Matricula
tqtal Razon Gasto Publico
Alfabetizacion (primar Mujers en Gasto en Salud
Adulta sec)gnda Hoibr Educacion( (%PIB
(2003) ) e ;/3 g ; |§) 2003)
Indicadores Economicos y Sociales (2039)2 0 (2009)
Ingreso Alto OECD 100 95 5.6 11.3
Europa central, del Este y CIS 99 83 99 4.1 6.5
America Latina y Caribe 90 81 101 4.3 6.8
Colombia 93 72 103 4.9 7.6
Asia del Este y pacifico 90 69 99 3.2 5.0
Paises en desarrollo 77 63 91 4.1 5.8




El crecimiento economico: ha sido menor en
America Latina que en el reste del mundo

%%p&4

] Latam Diferencia ¢ Mundo




Colombia en ese contexto ha crecido bien en los
Uitlines anos

/hﬂ “

1999 2000 2001 2002 2003 20!4 2005 2006 2007 20!8

[ Latam Diferencia ¢ Colombia




\/isto de otre modo, comparado con el resto del mundo
(1995=100)

1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

Asia en Desarrollo Economias Avanzadas Lata Am y caribe

—— Europa Central y del Este Colombia




Colembia ha reaccionado bien dentro de la region
(PIB per capita; 2000=100)

Colombia ——\Venezuela
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Crecimiento del PIB
1995-06 2003-06

Dominican Republic 5.7 5.4
Peru 3.9 2.8
Chile 3.7 4.9
Mexico 3.0 3.4
Ecuador 2.8 4.6
Latin America 2.7 4.5

Colombia 2.7 5.0
Venezuela 2.7 7.2
Brazil 2.2 3.0
Argentina 2.0 8.9

Uruguay 0.9 7.2

IMF; WED Spring 2007




El crecimientoe regionall ha estado determinado poer les
niveles de inversion, Y. mejoras en la educacion
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a Productividad laboral cayo pero esta comenzando a recuperarse

A irebieca Laling

== fAgia do| Este
sin Ghina

== Finlandia
Idanda

Productividad |aboral f EELIU

Fibivla: Ci psjoa meapice, Beawerin y Cofina (3103)

[ - T T Y

Fepita: Cilkilka prasis, Brsworh y Calis (2000)

Prociutyicad [aboral
on respecto & EEUU
por regiones ¥ pakss
selecclnados
{1980-2003 )

Grafico 1.7

Credmienio oe 1a
productrldad |aboral
en América Latina
par quinquenios:
{1980-2000)




La productividad ha mejorado junto con el proceso de reformas
y la apertura comercial

Produclwidad labasal

W i rwiere o LAC-E Aegariiea, Bolvi, Brid| Chil, Calorrbia, Exuigir, Miaico, Pl Uruguy y Vimiranh, P Ecuadar, Pasl v Venezsala
b duta ertd dsponitle banta TRED TEEE v TIET repecieamanie,
W 2pspects a la producte ad livesal en seos rarisactorm a0 B2,

Fuemie: akulas proges, PRI haprsn 4.

Grafica 210
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Fuente:CAF




Grafico 29
Prodcity Kad e
an Amérca Latina
jrelaitea a EELAJ)
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Profuctividad laboealf EEL

relativos ha sido
sionante

Produciividad Iataral | EEUL

Fuente:CAF

Produclividad lasaral | EEUL




Les problemas de desempeno Se ven
rellejados; en la PEercepeion Gue se tIiene
de laregion

EXistenr Una Sere importante de
Indicadores;, 10s que sugleren: provlemas

En elles America [Lating ne: esta enl una
POSICION catastrofica Pero: Clertamente
POCO) pPrivilegiada




Ranking de America Latina en Indices Mundiales

Indice de Competitividad 2007 (World Indice de Globalizacion 2005 (A.T.
Economic Forum; 131 paises) Kearney, Foreign Policy; 62 paises)
USA 1 | Singapur 1
Suiza Irlanda 2
Dinamarca Suiza 3
Chile 26 | USA 4
China 34 | Japon 28
India 48 | Chile 34
Mexico 52 | Mexico 42
Rusia 58 | Argentina 52
Colombia 69 | Rusia 57
Brasil 72 | Brasil
Uruguay 75
Argentina 85
Venezuela 98




Indice deLibertad economica 2007 (Heritage | Percepcion de Corrupcion, 2007

Foundation and Dow Jones; 177 paises) (Transparency International; 163 paises)
Hong Kong 1 | Finlandia, Islandia, N. Zel.
Singapur 2 | Singapur 5
USA 4 | Canada 14
Chile 11 | Japon 17
Japon 18 | Chile, USA 20
El Salvador 29 | Uruguay 26
Uruguay 33 | Colombia 59
Mexico 49 | Brasil, China, India, México, 70
Peru 63 Peru
Brasil 70 | Argentina 93
Colombia 73 | Venezuela 128
Argentina 95
India 104
China 119
Venezuela 144




Prosperldad y Compet|t|V|dad
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Business Competitiveness Index

Source: GCR, 2007; Economist Intalligence Unit, 2007,




America LLatina esta ubicada en| el centro sin
MUCNES Cases marcades en general

PIB pc v Competitividad de Negocios
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Ranking Business Competitiveness

# Comphlegocios =—PFaly. (CompMegocios) |




En mas detalle
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Facilidad | Comenzar Proteger
de hacer un Obtener Inversore Cerrar un
Negocios negocio Licencias Empleo S Exportac | Negocio
Dificultad
de Indice de
contratar; | Proteccio
RANK mayor n al Recupera
2008 numero , Inversor Costo por cion
(Rank mas (10=mejor | Contenee | (cents por
Pais 2007) dias dias dificil) O=peor) dor(US$)) dolar)
Singapur 1(1) 5 102 0 9.3 416 91
Nueva Zelanda 2(2) 12 65 11 9.7 725 77
USA 3(3) 6 40 0 8.3 960 76
Canada 7(7) 3 75 11 8.3 1385 89
Japon 12(11) 23 177 28 7 989 93
Chile 33(28) 27 155 33 6 645 24
Mexico 44(43) 27 131 33 6 1302 64
Peru 58(56) 72 210 44 6.7 590 25
Colombia 66(79) 42 146 22 9 1440 58
China 83(92) 36 336 11 5 390 36
Argentina 109(101) 31 338 44 4.7 1325 34
Brasil 122(121) 152 411 78 5.3 1090 15
India 120(132) 33 224 0 6 864 12
Venezuela 172(164) 141 395 78 2.7 2400 7
America Latina (promedio
simple average de la muestra) 86 70 255 47 5.8 1256 24.4

Fuente: World Bank, Doing Business 2007- 2008, y calculos propios. 175 paises




Dificultades para hacer negocios

_ . — Resto del mundo
Impuestos y regulaciones | — América Latina
' ' QCDE

Inestabilidad political incertidumbre
Estabilidad macroeconomica
Financiamiento

Crimen

Corrupcion

Practicas anti-<competitivas del
sector publico o privado

Funcienamiento de| sistema judicial

Infraestructura

*Los indicadcres estan madidos en un rango ce unidades gue va de { a 4, donde los valres mas alios comesponden a paores indicadores,
Fuente: Calculos prapios, Banco Mundial (2000] Fuente - CAF




Efectividad Gubernamental
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Fuente: CAF



Calidad Regulatoria

Fuente: CAF




Ameérica Latina: Evolucion de la pobreza v la indigencia, 1980-20072
(En porcentajes de personas)

60

5{'.

Porcentaje

1980 1990 1997 1999 2002 2005 2006 2007°

M Indigentes® Fobres no indigenteei

Fuente: CEPAL, sobre la base de tabulaciones especiales de las encuestas de hogares de los respectivos paises.
* Estimacion correspondiente a 19 paises de la region. Las cifras representan el porcentaje v mimero total de personas pobres
(mdigentes mas pobres no mdigentes).

b Estas cifras comespo




America Latina: Reduccion de Pobreza entre 1990 y 2006
(Percentages)

Latin America
Argentina®
Bolivia
Brazil
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Porcentaje de avance en la reduccion de la pobreza extrema y la pobreza total, 1990-2007%

Pobreza extrema

Colombia

El Salvador
Guatemala
Honduras
Mexico
Micaragua
Panama
Paraguay
Perl
Uruguay®

Venezuela
(Rep.Bol. de)”
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LATIN AMERICA (17 COUNTRIES): PROGRESS TOWARDS REDUCING EXTREME POVERTY
BETWEEN 1990 AND 20062

Latin America ; ;
Arge ntina® — Progress expected: by

- : H ! ! i 2000
Bolivia = = = by 2006

Brazil : i : ' '
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Cambios en el Coeficiente de GINI, 1990-2005

Period 1998/1999-2003/2005° Period 1990-2003/2005°
0.65 0.65
Countries in which inequality Countries in which inequality
increasad BR 4 . incregsed +BR
§ 060 co, AN 7] S 040 Latin America {w] N
% DO Ai" America {w] El"'é Latin America [s) \ Co
< 055 e o S 055 S ;
E Latin America (s) 7‘4 et py E ) . \ A CL
g Y S = : JA
5 030 €0 E OSOf e 7
E 1 : [ o«
R —— 3 45 NI}
Countries in which inequality / Countries in which inequality
decreased decreasad
040 0.40 :

0.40 045 050 .55 060 065 040 045 0.50 055 0,60 0.65
1998/1999 1990
Fuente:CEPAL
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AMERICA LATINAY EL CARIBE: VARIACION PORCENTUAL DE

LAS EXPORTACIONES DE BIENES FOB, SEGUN
PRECIO UNITARIOY CANTIDADES, 2006 ®
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Crecimiento de las Exportac:lones

Walar feliirman Pracin unitarin
yalnr man

2004 2005 2006 2004 2005 20062 2004 2005 20062

América Latina y el Caribe 130,0 156,3 188,8 118,3 1274 137,0 109,9 122,7 137.8
Argentina 131,3 152,3 178,6 118,2 1351 146.7 111,0 112,7 121,7
Bolivia 172,2 2240 3136 151,9 171,8 185,0 1134 1304 169,5
Brasil 1751 2148 2513 163,8 178,5 186.5 106,9 120,3 134,7
Chile 167,7 2112 3126 134.,4 138,8 1446 1248 1522 216,1
Colombia 1255 158,4 176,6 110,0 120,7 121,3 1141 1312 145,7
Costa Rica 109,6 1221 145,3 115,7 129,0 153.4 947 947 947
Ecuador 1551 203,0 2476 159,5 1711 175.4 97,2 118,6 141,2
El Salvador 112,6 115,8 121,3 113,6 111,3 113,2 99,1 104,0 107,2
Guatemala 109,3 1201 131,3 110,2 112,2 116,8 99,1 107 1 1124
Haiti 113,9 138,3 1481 108,0 126.2 133.8 105,4 109,6 110,7
Honduras 118,9 131,6 1461 142,7 1448 154,5 83,4 90,9 94,5
México 113,2 129,0 152,2 105,1 112,0 1247 107.6 115,2 1221
Nicaragua 155,0 176,2 2185 171,6 179,8 2124 90,3 98,0 102,9
Panama 1041 130,0 146,9 103,3 125,3 1402 100,8 103,8 104.,8
Paraguay 122,9 140,2 186,5 113,9 1312 1711 107.,9 106,9 109,0
Peru 1842 2493 336,5 152.,4 174,8 1754 120,9 1426 191.,8
Hepublica Dominicana 103,5 107 1 1114 100,5 100,0 100,0 103,0 107 1 1114
Uruguay 1319 157,6 188,8 1277 148,5 103,3 106,2 112,6
Venezuela (Republica Bolivariana de) 118,3 165,4 206,8 92,6 95,2 94,5 127.8 173,8 2189

Fuente: Comisién Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL), sobre la base de cifras proporcionadas por el Fondo Monetario Internacional
(FMI) y por entidades nacionales.



Indicadores de mercado (2006)

(US$ mil million)

Capitalizacion
de Mercado
Accionario

Deuda
Publica

Deuda
Privada

Activos
Totales

50800

25600

43100

190400

EU

13070

7700

15500

72900

USA

19570

6230

20500

56500

Mercados
Emergentes

11700

3880

2180

29020

Asia

6860

2020

1490

17860

America Latina

1450

1100

460

4440

Particippacion de
AL

2.8

4.4

1.1

2

Fuentes: IMF, Global Stability Report, September 2007 y calculos propios




L.a region esta en buen estado financiero,
PEre es muy. pequena

Latin America: Financial Development vs Financial Soundness
2005
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Flujos Privados y Acc de Reservas
(2001-08, porcentaje de PIB)

Europa
Paises en . Centra Asia en
Africa
Desarrollo |y Desarollo

Este

A L.y Car.

Cuenta Corriente
Flujos Privados, neto
Del que: IEA, neto
Capital Oficial

Cambio en Reservas

International Monetary Fund, World Economic Outlook Database, Octubre 2007




Inversion Directa en America Latina (millones de dolares y % del total)

1997-01 2002-06

1992-96 1/ % 1 % 1/ % 2005 % 2006 %
AmericalLatina 27537 100 76903 100 61163 100 71361 100 72439 100
Argentina 4683 17 10605 14 3640 6 5008 7 4809 7
Brasil 4497 16 2707 35 15775 26 15193 21 18782 26
Chile 2465 9 44 5809 9 6960 10 8053 11
Colombia 1443 5 / 2964 4 \4703 8 10240 14 6295 9
Ecuador 436 / 858 1 }ﬁ 3 1646 2 2087 3
Mexico 7693 28 16839 22 19155 31 19736 28 18939 26
Peru 2000 7 1535 2 2258 4 2519 4 3466 5
Venezuela 996 4 4492 6 1269 2 2583 4 -543 -1
Otros 12 9 11 10 15
LATAM( %PIB 1.7% 4.3% 3.1% 3.2% 2.7%

1/Promedio Annual.
Fuente: FMI y CEPAL



El destino de la IED es claro, con predominio de
mineria y comunicaciones

Mineria y petroleo

Transporte y comunicaciones
Finanzas

Electricidad, gas y agua
Actividades de negocios
Comercio

Productos quimicos

Alimentos, bebidas y tabaco
Vehiculos y equipos de transporte
Maquinaria y equipos

Metales y productos metalicos
Equipos electronicos

Madera y productos de madera
Construccion

Productos minerales no metalicos

Fuente: Elaboracidn propia, UNCTAD (2004b)

m 2002
1990 - 1999

20
Fuente:CAF

Grafico 5.8

Stock de IED
en América Latina,
por industria (%)




America Latina

Argentina
Brasil
Chile
Colombia
Ecuador
Mexico

: Posicion Financiera Neta (US$ bill; 2006)

Pasivos

IED

55

74
37
14

Total

Activos

Posicion
Neta

Peru
Venezuela

Fuente: FMI

16
16




Elujoes de: Capital

Bl Emerging Asia Bl Latin America
Emerging Europe and C1s B Africa and Middle East

1200 - Gross Flows by Region Net Flows by Region
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Principalmente America Latina recikhe
Inversion Directa comparado; con etnes

500 - By Type - To Latin America - 120
400 - Foreign direct /- Portfolio Foreign direct
- investment /- _ investment investment

300~ portfalio

300 - Investment

100 -

I

2100 - Cither

investment - imvestment

_EDD-I----I--..I....I. I T T TR U N T S
1990 95 2000 05 95




Countries That Export Capitall

China
13.5%

Other countries?
22 2%

Japan
12.2%

Venezuela 2.1%
Algeria 2.3%

United Arab Emirates 2.7%

Germany
Singapore 2.8% 8.8%
Kuwait 3.6%
Netherlands 3.7% )
Russia
Switzerland 3.7% 8.8%
Norway  Saudi Arabia
4.8% 8.890
United States
63.7%

Fuente:FMI

Importadores y Exportadores
de Capital

Countries That Import Capital?

Other countries?
15.2%

Turkey 1.9%
Italy 1.9%

./ France 2.8%
/ Australia 3.0%

United Kingdom
4.1%

Spain 7.4%



Flujes de capital a Paises en
desarroelle

(Billions of dollars)

_- Total Resource flows
__I,..-‘.'--__.

i 1 Officlal flows

R K NG R R A - R R R SRR
1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Source: UNCTAD. based on World Bank 2006




Elujoes de: Capital

(Billions of dollars)

Bh R (a) FDI imflows
i g 2004
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Distribucion de Stock y Flujos de Capital

Raiglon Drbward slook
1320 SEDE 1880 2000

Developed economies TE.E TO.= 8.7 BE.Z
Ewrop=an Unlkon 4215 . 444 453 471
Jaman 0. J 1. 112 4.3
Unted Eades 1£.E 16.0 4.0 20.2

Developing economies 4.4 Z7.1 B.2 13.5
Adrica b.5 . iE 1.1 0.7

| Latin America and the Cardbbean A | 5.2 2.4
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Distribucion Geografica de la IED
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Source: UNCTAD, FDNTNC database (www.unctad. org/fdistatistics) and annex
tables B.1 and B.3.




Visto de otro modo

LATIN AMERICA AND THE CARIBBEAN: NT INFLOWS OF FDI, BY SUBREGION, 1990-2005 °
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Distribucion de IED en paises
avanzados

Figure 11.22. Developed countries: FDI inflows
and their share in gross fixed capital formation,
1995-2005
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FD¥ inflows as a percentage of gross fixed capdal formaon

Sowrce: UNCTAD, FDIWTHC database (www.unctad.orgffdistatistics) and
annex tables B.1 and B.3.




Los cambios regulatorios no ayudan a la region (2005)
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Source: UNCTAD, database on national laws
regulations.




Figure 1
LATIN AMERICA AND THE CARIBBEAN: TOTAL SALES OF THE TOP 500 FIRMS,
BY OWNERSHIP, 1990-2004

(Percentages)
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Source: Economic Commussion for Latin America and the Caribbean (ECLAC), on the basis of mformation provided by the
Special Studies and Projects Department of America economia, Santiago, Chile, 2005,




TOP 500 FIRMS: 5SALES OF THE TOP 100 MANUFACTURING FIRMS, THE TOP 100 SERVICES
FIEMS AND THE TOP 15 PRIMARY-SECTOR FIEMS BY CAPITAL OWNERSHIP

{Percentages)
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Source: Economic Commussion for Latin Amenca and the Canbbean (ECLAC), on the basis of information provided by the
Special Studies and Projects Department of America economia magazme, Sannago, Chile, 2005




Figure L3
LATIN AMERICA AND THE CARISEEAN: FDI BY COUNTRY OF ORIGIN, 1996-2005
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Source: Economic Comsmissicn for Latz Americe and the Cesibberz (ECLAC), on the basts of official stagstics.

Figure I+
LATIN AMERICA AND THE CARIBEEAN: FDI BY TARGET SECTOR, 1986-2005
{Percennages)
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Source: Ecopomic Comsvission for Latiz America and the Caribbern (ECLAC), oo the basts of official stafistics.
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Source: Economic Commission for Latin Amerca and the Canibbean (ECLAC), on the basis of information provided by United
Matons Cooference on Trade apd Development (UMCTAD)




IED desde America Latina
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Source:  UNMCTAD secretariat calculations, based on official data from Argentina (for 2004), Brazil, Costa Rica, Ecuador (for 2004 and
the first half of 2005}, Mexice and Venezuela (for the petroleum secior), and on estimates for the rest.
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Figure V.2. Share of repatriated profits in total income on
outward FDI flows, 1990-2004

(Fer cent)
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Source: UNCTAD, based on the April 2008 /MF Balance af Faymenits Statistics.




Indice de Atraccion de Inversion en
Infraestructura

Rango

1

Pais

Chile
Brasil

Peru
Mexico
Uruguay

El Salvador
Guatemala

Argentina

Venezuela
Bolivia
Rep. Dominicana

Score

.43
4.40

4.23
4.04
4.02
3.97
3.64
3.41
3.37
3.34
3.33




Para concluir

Americas Latina esta creciendor mas gue en el
Pasade

LLas reformasiderla tltima decada v las mejoras
el CONdICIONES EXtErnas ham ayueado

La poebreza se ha reducido enr especiall en pPalses

con reformas impoertantes

La vision del mundornor ha sido consistente,
debidora un ambiente instittcional denbil

Por ello) larmversion extranjera ha side limitada

Dentre de |os| promedios, Colombia tiene un
OUEN dESEMPENOD, Y Uha Imagen: poesitiva,
aungue: hay: muchoe: por hacer




